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Cenario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio no centro das atencoes

Ataques ao Ird, morte do lider supremo e forte resposta com fechamento do estreito de Ormuz.

Estreito de Ormuz é chave na guerra Numero Diario de Navios Cruzando o Estreito
Ataques proximos ao estreito desde o inicio do conflito (28/fev) de Ormuz
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Fonte: Valor Econémico (https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/03/05/plano-de-trump-para-proteger-ormuz-e-
inviavel-no-curto-prazo.ghtml)
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Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2026 2027

Agregﬂdﬂ Ha4  Ha1 | . Comp.  Resp. §dias Resp. Ha4  Ha1 | . Comp.  Resp. §dias Resp.

SEmanas semana semanal * i uteis e semanas semana semanal *

e wwdk

uteis

IPCA (variagao %) 4,36 486 489 A (8) 160 491 107 3,85 400 400 = (1) 153 4,00 104
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,85 185 185 = (1) 119 185 59 1,80 180 175 ¥ (1) 113 170 58
Cambio (R$/USS) 5,40 525 525 = (1) 128 524 14 5,45 535 530 v (1) 120 530 73
Selic (% a.a) 12,50 13,00 13,00 (2) 155 13,00 98 10,50 11,00 11,000 = (2) 151 11,00 98

IGP-M (variacao %) 3,73 4,80 550 A (9) 70 542 39 4,00 4,00 4,00
IPCA Administrados (variagao %) 4,21 4,98 498 (1) 104 5,06 3,79 380 3.8
Conta corrente (US5 bilhoes) -65,00 -61,20 -61,20 = (1) -61,50 -65,00 -62,00 -62,00

(11) 64 400 37
(3) 93 3719 59
(1) 31 6250 19

Balanga comercial (US$ bilhes) 70,00 75,00 7500 = (1) 40 7520 21 73,10 7500 7500 = (1) 38 7500 20
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = (11) 41 76,00 21 78,50 7643 7158 A (1) 40 7800 21
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 69,90 69,90 69,90 = (6) 58 6990 33 73,46 73,35 73,43| A (1) 56 73,28 32
Resultado primario (% do PIB) 050 -0,50 -050 = (11) 63 -0,50 35 -040 -0,40 -0,40 = (6) 60 -041 34
Resultado nominal (% do PIB) -850 -850 -850 = (7) 54 -850 31 -8,00 -8,00 -8,00 = (10) 52 -800 30
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Juros ANBIMA

04/05/2026| NTN-B | 15/08/2026 |760199 | BRSTNCNTB4U6| 9,1385
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2027 |760199 | BRSTNCNTB682| 8,1472
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2028 |760199 | BRSTNCNTB4X0| 7,9800
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2029 |760199 | BRSTNCNTB716| 7,8831
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2030 [760199 | BRSTNCNTB3B8| 7,9079
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2031 |760199 | BRSTNCNTB7X3| 7,8300
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2032 |760199 | BRSTNCNTB674| 7,7593
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2033 |760199 | BRSTNCNTB6B1| 77,7457
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2035 |760199 |BRSTNCNTBOOY| 7,5672
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2037 |760199 | BRSTNCNTB7Y1| 7,4861
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2040 [760199 | BRSTNCNTB3C6| 7,3281
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2045 |760199 | BRSTNCNTBOAG| 7,2401
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2050 |760199 |BRSTNCNTB3D4| 7,1948
04/05/2026| NTN-B | 15/05/2055 [760199 |BRSTNCNTB4Q4| 7,1900
04/05/2026| NTN-B | 15/08/2060 |760199 | BRSTNCNTB690| 7,1800

@ Asset



Cenario Macroeconédmico

JUfOS BraS” Mercado precifica ciclo de corte mais timido apds o inicio
e prolongamento do conflito no Oriente Médio.

Brasil — Proje¢cao de mercado para Selic (CDIE Bloomberg/curva juros)
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Fonte: Bloomberg/ Itall Asset Management



Valor Educagao | Reforma Tributaria na Pratica

mar A reforma tributaria ja impacta as empresas. Saiba como se preparar

Ver detalhes =

‘Otimismo com Brasil supera fiscal e eleicao’, diz
economista

Para Solange Srour, alimentos, energia e terras raras tém impulsionado o interesse
de investidores estrangeiros pelo pais

Por Anais Fernandes e Victor Rezende — De Sao Paulo

22[04/2026 05h00 - Atualizado agora
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Rentabilidades dos principais indicadores
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