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Somos um banco de varejo, de capital aberto, controlado pelo Estado do Rio Grande do Sul.

Com 95 anos de histéria, somos um banco completo.

Carteira de Crédito

R$54,7 bi
* 1°Banco mais lembrado pelos gadchos;
* 6° Melhor Banco do Brasil; W Captagado Total
* 34° Banco em ativos na América Latina. R$93,6 bi

NUmero de clientes

Maior empresa de

capital aberto do RS 4.5 milhﬁes
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A China vem desacelerando ha muito tempo diante da
mudan¢a de modelo de crescimento.

China, PIB e linha de tendéncia
Variacdao % em relacdao ao ano anterior. Fonte: NBS China. Elaboragdao: Banrisul.

15,0
13,0

11,0

Pandemia de Covid-19
9,0

s

LK ]

®ag,

L™
*e
*egq
®a,
™
L™
........
L™
L™
LY
*e,
ta,
Soy
s,
L™

]
.......
e,

7,0

5,0

3,0

1,0

\ 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 f )



Apesar do crescimento da India, trajetoria dos Gltimos
15 anos é de moderacédo do ritmo de expanséo.

Desempenho do PIB em economias selecionadas
Varia¢dao % em relagdo ao ano anterior. Fonte: LCA. Elaboragao: Banrisul.
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Contudo, foco atualmente aponta para os EUA, onde o
setor de servigos resiste a desaceleracdo.

EUA, indice de Gerentes de Compra (PMI)

Acima de 50 indica expansao. Fonte: Bloomberg/Markit. Elaboragao: Banrisul.
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“Chegouahorade 4 -
ajustar a politica
monetaria.”

Jerome Powell



Mercado de trabalho, porém, parece apresentar
indicios de distenséo ainda incipientes.

EUA, evolucdo dos ganhos salariais
Varia¢ao mensal anualizada, em %. Fonte: Fed. Elaboragao: Banrisul
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E a inflagéo, por ora, caminha na dire¢éio do objetivo

perseguido pela autoridade monetéaria.

EUA, indice de inflagao selecionado
Em % ao ano. Fonte: U.S. Bureau of Economic Analysis. Elaboragdo: Banrisul.
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Porém, ha evidéncias de que o Fed corta juros quando
jé hd uma recessdo a caminho.

Acompanhamento da regra de Sahm.
MMT > Sahm rule = recessao. Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaborag¢do: Banrisul.
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Além disso, dirigentes do Fed projetam taxas de juros
mais elevadas no longo prazo.

EUA, mediana das estimativas do FOMC para a taxa de juros de longo prazo
Em % ao ano. Fonte: Fred, St. Louis Fed. Elaborag¢do: Banrisul.
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No Brasil, dados recorrentes de atividade ja apontavam
uma possivel expansdo acima do que era esperado.
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Brasil, Produto Interno Bruto

Variagdo trimestral anualizada. Fonte: IBGE. Elaboragado: Banrisul
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Crescimento é bastante disseminado, com crescimento
em indastria, servigcos e comércio.
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Brasil, indicadores de atividade economica
Em numero indice, com ajuste sazonal. Fonte: LCA. Elaboragao: Banrisul
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Além disso, a taxa de desemprego reflete o bom
momento da atividade econémica brasileira.

Brasil, taxa de desemprego
Em % da forga de trabalho. Fonte. IBGE. Elaboragdo: Banrisul
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Em boa parte, resiliéncia da atividade parece estar
associada a impulso fiscal positivo.

Trajetoria de resultado primario prevista nos projetos de lei orcamentaria
Em % do PIB. Fonte: Ministério da Fazenda. Elaborac¢do: Banrisul
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Entretanto, preocupacéo estd em como controlar
inflagéio em contexto de atividade mais forte.

Boletim Focus, Inflagdo mediana para o periodo selecionado
Variag¢do anual, em %. Fonte: BCB. Elaboracao: Banrisul
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Ademais, houve evidente movimento global de
maior aversdo d risco recentemente.

Dolar futuro, comportamento da moeda em datas selecionadas
Taxa de cambio por pais - evolugdo didria. Fonte: Bloomberg. Elaboragao: Banrisul
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Desdfio estd em se avaliar corretamente o quanto
esta volatilidade limitara queda da Selic adiante.

Brasil, evolugao diaria do juros prefixados ante a taxa Selic
Em pontos. Fonte: B3 e BCB. Elaboragao: Banrisul
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Por ora, mantemos como cendrio base um novo
movimento de corte de juros em 2025.

Brasil, taxa basica de juros e inflagao oficial
Variacdo mensal anualizada, em %. Fonte: BCB e IBGE. Elaboracdo: Banrisul
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Nossas projecoes:

Variaveis Macroecondomicas 2023 2024 2025
PIB (%aa) 2,91 2,10 2,00
Meta Taxa Selic (final de periodo, %aa) 11,75 10,50 9,50
Meta Taxa Selic (média, %aa) 13,23 10,71 10,25
IPCA (%aa) 4,62 4,20 3,76
IGP-M (%aa) -3,18 3,74 3,71
Cambio USS (média) 5,00 5,23 5,10

Projecdes sdo elaboradas pela Unidade de Finangas e Tesouraria - Geréncia de Estratégia de Produtos e Anadlise Macroecondmica
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Como investirem um ambiente de incertezas?

Foco em seus objetivos [ meta atuarial
E importante ndo se deixar levar por expectativas de ganhos excepcionais em

curto espaco de tempo, mantendo o foco no atingimento dos objetivos.

Diversificacéo

GI& Hoje hd muitas alternativas de investimento e o bom entendimento de como  se
QDO comportam diferentes ativos ao longo do tempo colaboram para o

atingimento dos objetivos com menor risco.
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Como investirem um ambiente de incertezas?

Acompanhamento do cendario econémico

i)

5 '@j O que acontece na economid influencia o comportamento dos pregos dos ativos e
@. L

isso muda com frequéncia. E importante acompanhar o cendrio econémico e

acessar gestores para avaliar como estdo enxergando oportunidades e impactos.

Preco importa

I-I-I. Por fim, preco importa! Um exemplo: investir na bolsa americana pode ser uma

boa diversificagcdo, mas serd que o momento atual é adequado?
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Obrigado!

macroeconomia@banrisul.com.br

/\ S banrisul
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