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Perspectivas para os mercados
05/01/2024

Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

A
2023 2024
Agregado Ha4 Ha1 , Comp. Resp. S5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana semanal * **  (teis ***l semanas semana HOJesemanal' . tels v
IPCA (variagdo %) 4,51 446 447 A (1) 147 454 M4 393 390 390 = (1) 145 38 44 =
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 292 292 292 = (4 108 293 30 151 152 15 A (1) 106 150 29 =
Cambio (R$/USS) 4,95 5,00 500 500 = (49 114 500 32 4
Selic (% a.a) 11,75 925 900 900 = (2) 138 925 37 =
IGP-M (variagao %) -3,46 - - 409 407 406 V (1) 1 427 2 v
IPCA Administrados (variagao %) 9,11 918 916 V (1) 91 921 19 441 433 430 YV (5 88 412 18 =
Conta corrente (USS bilhoes) -36,50  -32,00 -3200 = (2) 30 -40,00 1 -4195  -40,30 -4030 = (1) 28 -42,00 7 =
Balanga comercial (US$ bilhdes) 7880 8130 - 6850 70,50 7050 = (1) 26 80,00 5 =
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 61,46 59,00 59,00 = (1) 28 63,60 1 70,00 65,00 6500 = (2) 26 70,00 7 —
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,00 6105 61,00 v (2 26 60,10 6 6410 6445 6425 Vv (2 26 64,05 6 A
Resultado primério (% do PIB) -1,20 -1,50 -2,00 ¥V (5 37 -139 9 076 -080 -080 = (3) 37 -0,80 9 =
Resultado nominal (% do PIB) -780 -830 -840 ¥V (1) 25 -7.60 6 -680 -680 -680 = (6) 25 1,05 6 =

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes n
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Perspectivas para os mercados
30/08/2024

Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2024 2025
Ag regado Ha4  Ha1 Sdias Resp. Hi4  Ha1 Sdias Resp.

semanas semana Uteis ***M semanas semana Gteis  ***
IPCA (variagdo %) 4,12 425 426 A (7 151 426 54 3,98 393 392 ¥ (1) 150 385 54
PIB Total (varia¢do % sobre ano anterior) 2,20 243 246 A (3) 114 247 30 192 186 18 ¥ (3) 12 18 30
Cambio (R$/USS) 5,30 532 533 A (3) 124 532 34 5,30 530 530 = (4) 123 530 34
Selic (% a.a) 1050 10,50 1050 = (11) 148 1050 46 975 10,00 1000 = (2) 145 1000 45
IGP-M (variagdo %) 3,70 377 368 V¥ (1) 8 364 28 4,00 400 397 Vv (1) 72 400 27
IPCA Administrados (variagao %) 4,59 476 479 A (1) 93 479 29 3,90 387 38 ¥V (2 89 387 27
Conta corrente (USS bilhoes) -38,20 -36,30 -36,30 = (1) 29 -33,50 7 4325 -4350 -43.,50 = (1) 27 -44,00 7
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8200 8353 8350 V¥ (1) 27 83,55 4 7800 7950 79,00 ¥ (1) 23 72,00
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 6959 70,25 71,00 A (4) 26 76,15 6 7160 7200 7300 A (2) 25 80,00
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,70 63,70 6365 V¥ (1) 28 63,85 8 66,00 6655 66,45 ¥ (1) 28 66,78
Resultado primario (% do PIB) -0,70 065 060 A (1) 43 059 12 -0,70 0,77 0,76 A (1) 42 073 12
Resultado nominal (% do PIB) 130 <735 740 ¥V (2 29 -7,00 6 650 -650 6,79 ¥V (1) 28  -6,69 6
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parenteses expressam o numero de semanas em que vem ocorren do o ultimo comportamento ** resg
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Fatores Macro

Fatores Macro

Politica Monetdria . Juro Real : Inflagdo Fiscal
Implicita & Projec¢oes

Ciclo de Juros

Selic subindo? Taxas - NTNB’s, DAP Inflagdo “precificada” Deteriorando?
Selic caindo? IMAB pelo mercado Melhorando?
Selic estavel?

Taxas- NTNF, LTN, DI FUT
IRFM
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Benchmarks — Renda Fixa

Retorno Acumulado
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Periodo: 09/2011 a 04/2024.
Fonte: Com Dinheiro; Constancia Investimentos
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Fatorial Macro
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Periodo: 01/2007 a 05/2024.

Fonte: Quantum; Constancia Investimentos

Janelas de Retorno de 252d.u
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