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Fatores Macro

3

Fatores Macro

Inflação
Implícita & Projeções

Política Monetária
Ciclo de Juros Juro Real Fiscal

Selic subindo?
Selic caindo?
Selic estável?

Taxas - NTNB´s, DAP
IMAB

Inflação “precificada” 
pelo mercado

Deteriorando?
Melhorando?

Taxas- NTNF, LTN, DI FUT
IRFM



Retorno Acumulado

Benchmarks – Renda Fixa
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Risco x Retorno

Por que o IMA-B 5?
Período: 09/2011 a 04/2024. 
Fonte: Com Dinheiro; Constância Investimentos

Melhor relação Risco/Retorno dentre 
os benchmarks passivosde renda fixa
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IRF-M 1+ IMA-B 5 CDI IPCA + 5% IMA-B Estratégia

Backtest | Estratégia  Fator ial  Macro 
Renda F ixa
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Retorno Acumulado 
Período: 01/2007 a 05/2024. 

Fonte: Quantum; Constância Investimentos
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Janelas de Retorno de 252d.u
Período: 01/2007 a 05/2024. 

Fonte: Quantum; Constância Investimentos
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