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SOBRE A
EMPRESA

+100

R$ 3 bilhoes

22
11

+18 anos

> gestoras



ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

o

Juliana Diniz Sulivan Diniz
MLelissa gopque Gustavo Tuckmantel
UL SO Lucas Assis
Gabriele Neves Guilherme Sanches
Lucilene Lazzarotti
Rafael Bordim
Ricardo Giovenardi
Luana Ortega
Amanda Janke
Gabrielle Aleixo

COMPLIANCE

Heitor Fernandes André Teles Fatima Regina Juliana Diniz

Heber Wedemann

COMITE DE COMPLIANCE COMITE EXECUTIVO

Rafael Bordim Juliana Diniz Luana Ortega Sulivan Diniz Gustavo Tuckmantel Heitor Fernandes
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GOVERNANCA
E COMPLIANCE

Prezamos pela transparéncia, governanca e integridade.

Por isso, nos comprometemos a observar rigorosamente a legislacdo a qual nos
submetemos e a aplicar os principios éticos em nossas tomadas de decisao,
preservando ilesa nossa integridade e resiliéncia, assim como de nossos

colaboradores.

MCGE

Consultoria em Governanga Corporativa
Membro técnico Comité de Compliance

ASSET

»SINQIa

/) DATA ENGINE

+

Criagdo de modelo préprio
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LIQUIDEZ LEVADA A SERIO

“A liquidez indica
justamente a velocidade
com que um ativo pode
ser negociado sem que a
propria negociacdo
influencie no preco do
ativo”

Fonte: ANBIMA

CVM

A CVM possui uma atencao especial sobre o assunto, na
RCVM 175, subsecao V, art. 92, dispOe que para realizar
a gestdo de liquidez deve-se possuir politicas,
procedimentos e controles internos para que a
liquidez da carteira de ativos seja compativel com os

prazos previstos no regulamento.



LIQUIDEZ LEVADA A SERIO

ANBIMA

v |

ANBIMA

EMPIRE n%n CAPITAL

ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

735 - Risco de Liguidez

1351

Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuracao do risco de liquidez, incluindo
0 fratamento de baixa liquidez e/ ou resgates excessivos.

[

]

1352

Como é realizado o controle & 0 monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens efc)? Com que frequéncia de atualizacao?

[

]
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PANORAMA SOBRE LIQUIDEZ

A Liquidez cobra um preco, por isso é preciso gerir o
fluxo de entradas e saidas e existem algumas
ferramentas que possibilitam esse controle, como:

« Estudo atuarial;

« Estudo de ALM (Asset Liability Management)

Estudo de Retorno vs Resgate?

Prazo 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Média
<30 dias 39,18% 3,61%| -10,35%| -0,46%| 21,08%| -0,61%| 8,74%
30-90 dias 42,54%| 17,38%| -10,59%| -7,59%| 25,64%| -2,88%| 10,75%

Fonte: CVM, Anbima e Quantum Axis
Data Base: julho/24.

1Considerando a mediana dos fundos caracterizados como “agdes” pela CVM, que ndo alavancam,
com histdrico superior a 5 anos e com mais de 15 cotistas — exclui-se fundos classificados como
monoacdes, monoestratégia e acdes no exterior.

Total de 400 fundos.
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INVESTIMENTO DOS RPPS

TITULOS PUBLICOS

ACOES
24,1% <

7.6%6

MULTIMERCADO
2.6%

EXTERIOR
2,3%
IMOVEIS
2,00

=

LETRAS
FINANCEIRAS
2,0%0

FIP
0,7%

RENDA FIXA
58.3%

Fonte: Ministério da Previdéncia e Quantum Axis.

Dado as caracteristicas dos investimentos que fazem parte
da carteira dos RPPS, o nivel de liquidez destes sdo
altissimas:

Exemplos:

Consultoria A: 80%

Consultoria B: 90%

Consultoria C: 95%



1° Estagio

(exploratdrio)

Apos a empresa se
tornar elegivel, a
gestora pode
iniciar o
investimento com
um limite de 5% do
fundo.

2° Estagio

(exploratorio)

Quando a tese
apresenta
potencial, o fundo
pode se expor com
maior
concentracao, com
o limite elevado

para 12% do fundo.

EMPIRE u%n( APITAL
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CONTROLE DE LIQUIDEZ NA PRATICA

3° Estagio

(exploratdrio)

Se a acao se mostra
consisténcia, com
evidéncias de
grande evolucao, o
fundo consegue se
expor a uma
concentracao entre
25 a 30%.

Controle de Liquidez

« Relatérios Semanais;

« Stress de resgate em 10, 30 e 50% simultaneamente;

- Hipotese de negociacdo maxima de 30% da liquidez
Meédia de 60 dias;

« Necessidade de conseguir cumprir os resgates todos
0S cenarios;

« 1/3 do capital da gestora pertence aos sOcios.

Tarpon GT

* 40% Fundo de Pensao e RPPS;
22% Plataforma;

19% Family Office;

17% Capital Proprietario;

2% Bancos e FOF’s.

% do
Prazo para resgate
PL

D + 30

53% . ~
(fechado para novas aplicacdes)

30% D+ 90

+ 3 anos

17% ) .
(capital dos s6cios)
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TRADE-OFF ENTRE CONCENTRACAO E RETORNO

HARVARD'BUSINE55|SCHOOL

Best Ideas

Miguel Antoén
Randolph B. Cohen
Christopher Polk

Fonte: https://www.hbs.edu/ris/Publication%20Files/21-
004 f616ddeb-db44-495b-915a-0b5191d9ccf3.pdf

Fonte: https://www.visualcapitalist.com/cp/berkshire-hathaway-holdings-since-1994/

THE JOURNAL OF FINANCE  VOL. LX, NO. 4 « AUGUST 2005 Berkshire Hathaway -v- S&P500 total returns - since May 1965 D

s Cumulative diff since May 1965 = +10.0% pa

Berkshire Hathaway = $546,725 per Class A share Berkshire Hathaway
s100,000 ——S&P500 Total Return index 1 2(?21 3
-—- Rolling 3y diff pa = +8.1% pa 2020 “Raie
olling 3y ditt p -7 P! 1 post-GFC QE Covid  foate
——Rolling 10y diff pa = -0.2% pa 1 zong_.-; 2008.9 boom
- R $10,000 it 19805 late 10 20012 Soom “GFC v
On the Industry Concentration of Actively - 2 Bsh oo 7
Buffett oom 1950-1
takes 1997 recession S&P 500 total return index

$1,000 control

Managed Equity Mutual Funds

crash v
N4

Return

$100
difference pa|

Rolling 3 year return diff

" . ) +25%
Rolling 10 year return diff

MARCIN KACPERCZYK, CLEMENS SIALM, and LU ZHENG*

$10

Il +0%
. 1 1 .
Fonte: https://faculty. mccombs.utexas.edu/clemens.sialm/mfconcjf.pdf v, i
v . . ’
Lags market Cur_nulatwe annual|sed return Lags market Lags market Lags market L Ket
\Tge%\sy difference since May 1965 in ggg;::m ‘ﬂbgoer:" "QZ,;?HQE in tech boom _259%
i o % s i o n s S “ S
8 g 2 8 2 2 g g 8 g 2 g
a o o = = N o =1 o o o o
g 8 S g & & g 2 8 & g g

Fonte: https://www.firstlinks.com.au/warren-buffett-lost-edge-20-years-ago
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RENTABILIDADE HISTORICA - GUEPARDO

Retorno Acumulado desde Maio de 2001

©
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92,3x

(21,6% a.a.)

CDI
13,2x

(11,8% a.a.)
Ibovespa
8,6x

(9,8% a.a.)

Fonte: Guepardo e Bloomberg em 31 de julho de 2024. Grafico em escala logaritmica. 6

GUEPARDO
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MATURACAO DA TESE + RENTABILIDADE

700%
——Tarpon GT e D Tarpon GT
600% Retorno Liquido
s |bOVESPA s |PCA + 6% 5961%'
500%
o IPCA +6%
129%
300%
Ibovespa
200% 110%
100% o S =__~ —~ CDI

nov-16  mai-17  out-17 abr-18 set-18 fev-19 ago-19 jan-20  jul20 dez-20 mai-21 nov-21 abr-22 out-22 mar23 ago-23 fev-24  jul-24

Fonte: Tarpon.
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MATURACAO DA TESE + RENTABILIDADE

Volume R$ inicio:

Volume R$ fim:
+4x
Preco de entrada: R$ 1,34
Preco de saida: R$ 9,07
+577% (+60%aa)
Kepler
R$ 12,00 60,00%
R$ 10,00 50,00%
R$ §,00 40,00%
o
=
Bh* R$ ﬁ,["] 3“’,‘}“’% baﬂ:a‘
q,‘*& o
R$ 4,00 20,00%
RS 2,00 10,00%
R$ 0,00 0,00%
- 5 W Q- - - - ) W -~ n..- - - L q:\l Q - ¥ L ) L ‘t" - ) o - o - - ) ‘t" - ) Q‘r
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MATURACAO DA TESE + RENTABILIDADE

2.000

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

KEPLERINEBER

RESPEM] FELD SEL FUTURD

R&m

ATarpon
nomeia outro
sOCio para o
Conselho de
Administracdo

A Tarpon desinveste
umna parte significativa
de sua posicao

A Tarpon nomeia 2 socios
para o Conselho de
Administragao, sendo 1
como Presidente

A Tarpon adguire
uma participacao
estratégica na KW
= Receita

2019 2020 2021 2022 2023F

44%
38%

2.500

2.000

1.500

1.000

500

,
SOMOS

fouUCACLa

RS m 1.000
Mo inicio de 2018, a 500
Tarpon vendeu a
empresa para a Kroton B00
A Tarpon 700
nomeia o
Presidente 600
do Conselho
A Tarpon SO0
adquire a
participacao a00
remanescente
dos acionistas 300
Aquisicio de uma controladores
participacao de ”5_% de 200
20% propriedade)
100
= Receita
0
2014 2015 2016 2017
20%

5%

Cremer

Rsm Desinvestimento

Venda da
Cremer
Dental

A Tarpon
nomeia
membros para

& Tarpon 0 Conselho de
COMmeca a Administragao
comprar

aches

Receita

2007 2009 2011 2013 2015 2017

24%
18%

1.200

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

X HERING

RS m

Desinvestimento

A Tarpon entra
para o Conselho de
Administracao,

auxiliando na
alocacao de capital,
pessoal e outros
assuntos
A Tarpon
COMECa a
comprar
acoes
= Receita
2008 2009 2010 2011
205%
68%
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