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Projecoes Econdmicas

Estados Unidos

2024 2025

pe 2,3% 1,7%
Inflagdo 2,5% 2,1%

Brasil
2024 2028

pe 2,1% 2,0%
inflacso  4,1% 3,5%

Zona do Euro

2024 2025

re 0,7% 1,4%
Inflagdo 2,4% 2;1%

Mundo

2024 2025

e 3,1% 3,1%
Inflacio 4,6% 3,5%

Fontes: Bloomberg. Elaboracio: BB Private.

China

2024 2025

e 4,9% 4,5%
inflagse  0,7% 1,5%

—

Paises Paises
emergentes desenvolvidos
2024 2025 2024 2025
4,0% 4,3% 1,6% 1,7%
6,8% 3,8% 3,8% 2,8%
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ospectiva dos principa ntos do ano

Decisao de Juros

Decisdo de Juros Inflagdo nos EUA E U A : Manutencio 5,50%.
3 CPle PCE de margo acima do consenso Brasil:Manutencdo 10,5%

E U A : Manutencio 5,50%. Temporada de balancos EUA ¥ EUA declsdo undinl ¢
PMI e PIB americano acima do consenso 76% da hias listad ssp ' em decisae unanime
Brasil:Selicem 11,25% (-50 bps) 5 compannias Ustacas no Pl compasta na maiar

superaram estimativas de lucros do nivel em 25 meses

mercado

S5&P
Declsdo de Juros O S&P 500 registrou sua melhor

perfarmance emum 1° tri apds 5 anos Decisao de Juros

E U A : Manutencio 5,50%. E U A : Manutencio 5,50%.

CPle PPl americano acima do consenso . .

Oriente Médio Brasil:Selicem10,75% (-50 bps) Brasil:selcem LO'S‘Ml['jS I;FJ)

Tensbes geopaliticas EUA em seclsan dvidica 14,5%
CGrrEGEQ se intensificam Mercade precifica majoritariamente
Movimento de s&p 500 Index gqueda de juros apenas em junho ,_J-
correcao da bolsa
brasileira apds rally
do trimestre anterior

Nevas Maximas
Dados do CPl abaixo do
consenso, renovanda as
expectativas de cortes
nas taxas de Juros nos
EUA em 2024, levando o
EEP 500 e o Masdag a
Livro Bege novas maximas.
Sinalizou que a
atividade econdmica
em expansao e reduziu
as expectativas de
cortes de juros

NAC

Focus 2024
O relatdrio prevé Selic em
9% ao final do ano, com
inflagio erm 3,9% e FIB
com alta de 1,59%

Ibovespa Index

Commodities
‘ale subindo com forte
alta do minério de ferro

Enchentes no Rio Grande do Sul
Mercado busca prever impactos da tragédia

=7,7%

IPCA . Focus 2024

Dado de feversira acima do esperade Focus 2024 Meta Fiscal © relatdrio aponta para nenhum corte nas préximas reunices
O relatdrio prevé Selic em 9,5% ao Anuncio de mudangas na rmantends a Selic em 10,50% com desancoragem da inflagio

P ) meta fiscal no Brasil. Gue passa para 3, 98%. A previsio de PIB sumentou para 2,005

final do ano, e PIB com alta de 2,02%
jan fev mar abr mai jun

oS

< g1
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Expectativas para o segundo semestre de 2024

Expectativas de cortes de juros

10,50% 10,25%
9,11%

5.50% & goge s,h

3,65% d?S%

2,58%
. 0,08% 0,30% 0,50%

Z Euro

Jap3o Brasil

Atual =2024 w2025

Expectativas de inflacdo

4,0%

3.1%

2,4%

EUA Z. Euro

2024 =2025 2026 Meta
Fonte: Bloomierg. Elaboragio: BB Private.
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FED Funds

i, FED Funds (%) FED Funds - N° de Cortes em 12 meses
: 9,0
J 8,0 7.8
5,0
7,0
6,0
4,5
5,0
4,0 =FED Funds 4,0
29/12/2023 3,0
“
55 ——19/07/2024 . 20
--=21/08/2024 M.
s 1,0
3,0 0,0
jun-23  dez-23  jun-24 dez-24  jun-25  dez-25 ago-23 nov-2% fev-24 mai-24 ago-24

Fonte: Realclearpolling, BB Asset
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Inflacao Americana

CPI e Nucleo Nucleo bens e Servigos
10,0
CPl == NUcleo do CPI 14.0
' Bens s Sevicos
8,0 12,0
10,0
6,0
8,0
5,02
6,0
4,0 3,28
4,0
2,0 2,0
0,0 ~——— L —. - - - - —
0,0
-2,0
-1,70
20 -4,0
o ; . ; jun-04 jun-08 jun=12 jun=16 jun=20 jun=-24
/0/)\ Jo’)\ /oo\ ./(,0\ Joo\ ../00\ /oo\ Jo X ./oo\
% % K% B G % K b %
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EUA: Curva de Juros

Curva de juros nominais Diferencial de juros reais = Brasil vs. EUA
Rendimento dos Treasuries (vield) - 26 Rendimento dos titulos indexados 3 inflacdo com vencimento de 10 anos
--#--30/08/2024 —8— 1semanaatréas  —e— 1més atras —NTN-B  ——TIPS (EUA)
5,5 2,0
f}-'o —————— ——
5,3 4.0
2_,{:] e ——— e ey I —
0,0
e pl':':n nf_*) n:? n:‘) A2 A2 q} “"l?‘ ﬁyb "l? ﬁkba nb% Al
- ) \\/ O’ \:’ ,.\../ -\-.E/ ‘L:' -~ e {\/ {i/ n\, o \;/
F Y g P e &Y

Titulos corporativos americanos - spreads corporativos
%6

—— US High ¥ield  ———USInvestment Grade

10 -

5,0
35 0.0
D A < N I AT N SR IS SR S - Y v A A A
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Brasil: Curva de Juros Nominais

Curva de juros nominais Taxa Selic
Curva de DI Futuro - % ]
- 8- 30/08/2024 & 1semanaatréas  —8— 1més atras 150
12,5 10,0
5,0
12,0
0,0
S S Y AN SN St 5 D A O
# # A {\/ % - \\/" # o e ‘,\/ r -
ns R A )
.0 Juros nominais - evolugao
Curva de DI Futuro - %
10,5 ——DIFuUturo 2025 — DI Futuro 2028 = DI Futuro 2033
10,0 14,0
12,0 S ﬁw e
10,0
9,5 8.0
g A A
Bl ;ﬁ‘JqﬂG e A ’f‘ PR D DR P e o A A & N S S o L A N
e g Fg@ g g g F& g @ g F Y L E Y T EE LT Y

Fonte: Bloomberg, BE-BI.
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Brasil: Curva de Juros Reais

Curva de juros reais

Curva de Tesourc [PCA+ (NTN-B) - %

- - 30/08/2024 —e— 1semanaatrds —8— 1mésatras

6,8

r

6,6

il

6,4
6,2
6,0
5,8
5,6
5,4

5,2

50

i

Fonte: Broadcast, Bloomberg, BB-BI.

Inflacdo implicita = Curva Pré vs NTN-B
%6

- 8- 29/08/2024 —e— 1semanasztréas —8— 1mésatras

55

x

53
5.1
4,9
4,7
4.5

¥

dez-25 dez-26 dez-27 dez-28

Juros reais - evolucao
Curva de Tesouro [PCA+ (NTN-B) - %

— NTHN-B 2025 ———NTN-B 2035 — NTM-B 2060
8,0
7,0
6,0 Wm
50
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Vencimentos

NTN-B 2025

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2029

NTN-B 2030

NTN-B 2032

NTN-B 2035

NTN-B 2040

Prazo
15/05/2025
15/08/2026
17/05/2027
15/08/2028

15/08/2029

15/08/2030

16/08/2032

15/08/2035

15/05/2040

Taxas Titulos Publicos — Data de Referéncia: 30/08/24

Taxa Média (IPCA +) *

6,17%
6,70%
6,54%
6,49%
6,40%
6,26%
6,26%
6,24%

6,13%

XXII
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Desempenho dos indicadores de Renda Fixa

Retorno vs. Risco - acumulado no ano

Periodo entre 02/01/20

2024 29/08/2024 - %

|
DAD d
i
= i
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----------- IDA Geral
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@
IMA-B 5
@

| IDA IPCA
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@ ]

IRF-M 1+
> @&
W | o Tl ]
3

IMA-B 5+

Retorno vs. Risco - acumulado em 12 meses

Periodo entre 30/0

Lo

8/2023 e 29/08/2024 - %

IMA-B 5+
&
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Evolucao dos Spreads de crédito

Debéntures em IPCA+ Debéntures indexadas ao CDI+
Bps / Tesouro (PCA (NTN-E) Bps
Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito = Spread (bps) ® Duration (anos) - eixo direito
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I

Evolucao dos Spreads de crédito
Debéntures indexadas ao CDI+*

Debéntures em IPCA+*
Bps / Tesouro IPCA (NTN-B)
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Fonte: IDEX-JGP, BB-BI.
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Vocé ja conhece o
nosso perfil no LinkedIn?

Obrigado
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