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Somos uma gestora de recursos
focada em investimentos
alternativos na América Latina,
com mais de RS30 bi de ativos
sob gestao.

Em 2022, Banco BV e Banco Bradesco firmaram uma parceria
estratégica parareposicionar a ex-BV asset como uma gestora
independente de recursos, focada em ativos alternativos, renomeada

como Tivio Capital.

Fonte: Tivio Capital

Ativos sob gestao

+RS30B

e AW | O
Profissionais de B L

Investimento
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TIVIO

CAPITAL
A T'i V'i O é Um dos conglomerados ) ?:sﬂil?rao
mais diversificadosda | VOTORANTIM ,‘(; BANCODOBRASIL finance?ra
d Américalatina do Brasil
uma gestora e

ativos |
independente, N
apoiada por 4 das s
maiores instituicoes ‘
da Ameérica Latina

Um dos maiores bancos
privados do Brasil (1988)

O bradesco Sécios

Fonte: Tivio Capital, Anbima, BCB. 1. 2T23.
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O conhecimento da equipe da Tivio Capital fortalece os Y@
4 pilares de investimento
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Transicao Imobiliario Crédito & Agricultura
Energética & Infra Special Situations
* Mudancas climaticas & Transicao «FIIs « High Grade < Agro 4.0
Energética
. o * Escritorios corporativos * High Yield * Nature Based Solutions
* Biocombustiveis
* Galpoes logisticos * Distressed Assets » Agricultura de precisao
* Infraestruturade rede
) L . * Hotéis * Reivindicacdes legais » Agricultura sustentavel e regenerativa
* Liberalizagdo do Mercado Energético
* CRIs * Seguranga Alimentar (proteinas

* Infraestrutura para Logistica,

s . « Retrofit alternativas e fontes alimentares
aneamento

sustentaveis)

* Recursos naturais

T'CAPILAL Overview
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Spreads Voltaram Aos Niveis de YE22, Com aretomada das
captacoes dos fundos de crédito...

Spreads de Crédito Privado: Curva ANBIMA (%)

Americanas
+

2,85 Light

1,78

Mediana e \édia

Dinamica de Spreads: As inconsisténcias contdbeis na Americanas e o pedido
de recuperacao judicial da Light abalaram a confianga do investidor no crédito
privado. Ao analisar a mediana, o que diminui o impacto de outliers (setores
mais ciclicos como varejo, por exemplo), vemos que os spreads ja voltaram aos
niveis do inicio de 2023.

Fundos de Crédito Privado: Captacao Liquida (RS bilhes)
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Captacao de Fundos: A captacao liquida dos fundos de crédito privado foi
prejudicada pelos eventos em Americanas e Light, mas € importante destacar
um fluxo crescente a partir de mai/23.

Fonte: Tivio Capital, ANBIMA, Data Feeder Quantum.
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Analise Setorial - CDI+ (ANBIMA)

Data
28/08/2024

Atividade

Energia elétrica
Assisténcia médica
Locacéo de veiculos

Transporte e logistica
Comércio atacadista e varejista
Saneamento
Tie telecomunicagdes
Financeiro
Petrdleo e gas
Industria e comércio
Empreendimentos e participagoes
Bioenergia
Metalurgia e siderurgia

Papel e celulose

Outros servigos
Servigos imobilidrios

Quimica e petroquimica
Construgao civil
Educacgao
Alimentos e bebidas
Maquinas e equipamentos
Comunicagéo
Mineragao

PUBLICO

Volume (R$ MIVI)
RS 341.490,37

Volume (R$ MIVI)

RS 75.451,64
RS 37.243,68
RS 35.066,40
RS 25.720,38
RS 25.336,35
RS 23.268,54
RS 21.363,44
RS 15.286,80
RS 14.710,47
RS 1.562,51
RS 11.865,58
RS 7.307,10
RS 7.867,00
RS 6.689,42
RS 5.180,41
RS 2.866,63
RS 3.865,55
RS  2.989,53
RS 2.825,24
RS  3.045,85
RS 1.026,42
RS 741,07
RS 210,35

% de mercado Spread Duration % PUPAR

100% 1,52 2,59 | 100,82
% de mercado Spread Duration % PUPAR
22% 0,82 2,31 101,43
1% 2,19 3,01 99,46
10% 1,91 2,43 | 100,48
8% 1,56 2,17 101,25
7% 1,97 2,44 99,66
7% 1,63 2,56 101,35
6% 1,74 1,72 101,08
4% 0,67 1,94 | 100,65
4% 1,1 4,04 102,58
3% 2,32 3,20 99,66
3% 1,36 3,17 | 102,84
2% 1,29 3,41 102,50
2% 1,98 3,00 99,00
2% 0,90 4,55 | 100,29
2% 1,67 2,96 101,10
1% 0,60 2,20 102,00
1% 1,96 3,45 99,30
1% 1,86 1,17 | 100,53
1% 1,12 2,82 | 100,73
1% 1,16 1,79 100,72
0% 9,70 1,14 92,25
0% 1,39 2,13 102,19
0% 1,67 1,25 | 103,30

4,50

4,00

3,50

3,00

2,50

2,00

1,50

1,00

0,50

0,00

Comércio
atacadistae
varejista

Saneamento

Locagdode Industriae

Const vel’culc'>s'l Quimicae cXmércjo .
onstrugéo civi petroquimica ssisténcia
& \ médica
Minereﬁ:éo Mgtalurgifae
e S‘derﬂﬁm .
telecomMigasdies e D preendimentos
i ~Out i e participagoes
bebidas Educ o$rraons:)%r i%ga%e g?a— Cetrsleo o gés
Financeiro ~ comdRRsES8
__\_ Servigos Papel e celulose
imobiliarios
Energia elétrica
1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00
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Emissao no Mercado Primario e Negociacao no Secundario

Emissao no Mercado Primario

Bilhoes
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Debéntures CRI

« B

41

270
236

2022 2023

FIDC mCRA

39

257

2024*

Negociacao no Mercado Secundario

Debéntures
ogp 289 286
250 197 189 223
152 152 157 161
5o 105 191 182 126 121 122 198
gp 97 99
54 51 63 67 62 69

50

-50 1721 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1723 2T23 3T23 4723 1T24 2T24

Volume de negdcios (RS Bilhdes) Numero de negdcios realizados (Mil)

Debéntures12.431

250 189

200 155 165 179

135
150 96 99 17 120 4 o

84
100 46 50

50 17 77 18 18 20 23 23 18 22 29 26 32

233 235

1T21 2T21 3T21 4T21 1T22 2T22 3T22 4T22 1723 2T23 3T23 4T23 1724 2T24

Volume de negdcios (RS Bilhdes) Numero de negécios realizados (Mil)

Ic | Overview



O Mercado Vem Crescendo Ao Longo Dos Ultimos Anos, TIVIO

\/1 do O idades De I 1m Em Inf AmAr
ostrando portum ades De Lnvestimento nrraestrutura...
Emissoes de Debéntures Tradicionais e % Distribuido Emissodes de Crédito Incentivado e % Distribuido
40 100% 30 100%
90%
35 90% e
80% 80%
30
70% 20 70%
e 60% . ' 60%
20 50% 15 50%
40%
. 40% .
30% 30%
10
20% 5 20%
’ 10% 10%
’ 0% ’ R I S SN S SR S I o
NI N S S SN S S Y A A AL L UL
S A A A U P S S R A S A S
Total Emitido (RS bi) % Distribuido Total Emitido (RS bi) % Distribuido
Apesar do aumento expressivo no niumero de ofertas trazidas a mercado ao longo de 2024, vale notar que o percentual distribuido a mercado caiu
relativamente durante o segundo trimestre desse ano. Quebrando as ofertas entre emissdes de Debéntures Tradicionais e de Crédito Privado
Incentivado, vemos que no 2T24 o percentual distribuido a mercado caiu para 57% e 47%, respectivamente, vs. 65% e 63% no 1T24.
Fonte: Tivio Capital, ANBIMA. 15
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Os Investimentos em Infraestrutura Estao Abaixo Do Custo IV
de Reposicao, Especialmente Em Transportes e Logistica... °

Investimento em Infraestrutura: % do PIB e Gap de Investimento

1.9% 2.0% 21% 1.9% 1-9% 2.2%

2.3% 2.5% 2.6% 2.7% 2.6% 2.6% 2.4% e

o o Ql m <t To) © N [o6) o) o ~ Q w
— o — — — — — — — — (] Al m
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m Investimento em % do PIB Gap de Investimento

Segmentos Dentro De Infraestrutura: Investimentos Realizados em 2023

Setor Investimento Realizadoem 2023 InvestimentoNecessario Gap de Investimento

... RoBihes %doPIB  RSBilhdes  %doPIB  R$BilhGes  %doPIB
. Transportes e Logistica 41.4 0.4% 242.4 2.3% 201.0 1.9% E
""" EnergiaElétrica @~ 937 09% 901  08% - 0

Telecom 515 0.5% 815 0.8% 30.0 0.3%

Saneamento 26.8 0.3% 48.3 0.5% 21.5 0.2%

Total 213.4 2.0% 462.3 4.3% 252.5 2.4%

Fonte: Tivio Capital, ABDIB e Inter.B consultoria. -|7
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Novo PAC Deve Trazer RS 1.4 Tri De Investimentos Em Infra Até |y
2026, Gerando Oportunidades Para o Mercado de Capitais...

Novo Pack: Breakdown de Investimentos (RS Bi) Novo Pack: Distribui¢cdo de Investimentos Por Ano (R$ Bi)

PAC 2023-2026 Po6s 2026
Total 1.400,00 300
Transporte e Logistica 220,9 128,2 MCMV e Outros
Rodovias 108,4 77,4 679.8
Ferrovias 55,1 39,1
Portos 474 7,4 Mobilidade Urbana I 129
Aeroportos 7,2 3 35.9
Hidrovias 2,8 1,3
Energia 417,5 147,9 Telecom I 7.6
Geragdo 75,2 0,5 20.3
Transmissao 69,8 18
&G 2412 19 Saneamento 4.9
Outros 31,3 10,4 25.6
Saneamento 25,6 4,9
Abastecimento de Agua 10,4 1,3 Energia _ 147.9
InfraestruturaHidrica 10 1,3 417.5
Outros 5,2 2,3
Telecom 20,3 7,6 _ 128.2
Expanséo 4G e 5G 10,9 7,6 TeL 220.9
Conectividade Escolase Saude 6,5 0
Outros 2,9 0 )
Mobilidade Urbana 35,9 12,9 W Pos 2026 2023-2026
MCMV e Outros 679,8 0
Fonte: Tivio Capital, gov.br. 18
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O Setor Privado Ganhou Participagao Nos Investimentos Dos |y
Ultimos Anos, Com Aumento do Mercado de Capitais...

Investimento em Infraestrutura: % do Setor Privado no Total Desembolso BNDES em Infraestruturavs. Debentures Incentivadas* (RS Bi)

69%
68%

. B o B %
N N ©
L L ¢ X S 8 © m © ©
o (@] o ©
0] 2 [0 0] [¢0) © 68
e © & O 64
()
o L0
X
< 47 48
42 g
30 34 o8
24 24 25 26
12
2018 2019 2020 2021 2022 2023 T°sem
2024
o:ggwmwgwmg&agg_
8‘“(\188(\18(\1888(\1888 BNDES = Debéntures
(qV] (qV]

*Lei12.431, Artigo 2°.

Fonte: Tivio Capital, Boletim de Debentures Incentivadas (Ministério da Economia), Inter.B consultoria. -Ig
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O Mercado Vem Crescendo Ao Longo Dos Ultimos Anos,
Mostrando Oportunidades De Investimento Em Infraestrutura...

Emissodes de Debéntures lei 12.431 (RS bi)

68
64

47
41

34

28
24

2018 2019

*2024 até junho

2020 2021 2022 2023 2024*

Emissdes de debéntures indexadas ao IPCA+ passaram de RS 60 bilhdes em 2023 e
apresentam um crescimento importante desde 2018.

TIVI

APITAL

Emissodes de Debéntures lei 12.431 (RS bi)

25
20
15

10

2022 m2023 w2024

O primeiro semestre de 2024 teve um volume de emiss6es muito alto, sendo que as
emissoes corresponderam a 95% de todo o ano de 2023.

Fonte: Tivio Capital, ANBIMA, Data Feeder Quantum.

PUBLICO

20



Os Spreads de Crédito Reduziram ao Longo de 2023, Porem IV
os Ativos Ainda Apresentam Prémio De Crédito atrativos...

Debéntures12.431Vs.NTN-B 2030 (IPCA+) Debéntures 12.431: Taxa YTM (%) Vs. Duration (Anos)

9,00
Amostra: 299 debénturesincentivadas que se mantiveram

8,50 precificadas pela Anbima entre as datas de referéncia. 8,60

8,00 8,20

7,50 7,80

7,00 7,40

6,50
7,00

6,00

5,50 6,60

5,00 6,20

4,50 5,80 ® 5-'.5,‘ e

dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 A

5,40 ®
5,00

R oo 05 12 23 30 39 53 66 72 83 105 123 13,5 14,7 15,2
Debéntures 12.431: Spreads de Crédito (%)

Dinamica dos spreads: O movimento de abertura dos spreads no primeiro semestre de
2,3 2023 foi revertido ao longo da segunda parte do ano. Em Fev/24 as CMNs 5.118 e 5.119
reduziram as possibilidades de ofertas de outros ativos incentivados e impactaram

2,0 rapidamente a curva dos spreads.

1,7

14 Mercado Retorno Inflagdo Retorno Imposto Retorno Diferenca

1 Real projetada Nominal Minimo liquido deretorno
0,8 Debéntures12.43 7,18% 3,50% 10,93% 0,00% 10,93% 2,09%
05 NTN-B 30 6,46% 3,50% 10,19% 15,00% 8,66%

dez-22 mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24

Fonte: Tivio Capital, ANBIMA, Data Feeder Quantum. 21
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INTERNO

Analise Setorial -IPCA+ (ANBIMA)

Data Volume ol Taxa Spread Duration % PUPAR 4,00%
mercado
28/08/2024 R$230.894 | 100% 6,81% | 0,52% 5,09 97,20 3,50%
Atividade Volume m;/::: 4o Taxa Spread Duration % PUPAR 3,00%
Energia elétrica R$ 99.035 43% 6,55% | 0,26% 4,73 97,44 > 50% Papeljcelulose
Transporte e logistica RS 41.899 18% 6,71% | 0,43% 4,94 97,16 ' r Construgio civil
Saneamento RS 30.079 13% 7,46% 1,18% 6,59 97,38 2 00%
Petrdleo e gas R$12.892 6% 6,62% @ 0,31% 4,92 95,83 '
Empreendimentos e participagdes| R$14.016 6% 6,85% | 0,57% 5,74 98,91 150% Saneamento
Tie telecomunicagdes RS 9.102 4% 7,40% | 0,98% 3,69 96,46 ' / )
Bioenergia R$ 7.605 3% 6,73% | 0,40% 4,35 97,17 100% Bioenergia ~ Empreendimentos l\/ﬁ;zl::rg;e
Locagdo de veiculos RS 5.646 2% 8,76% | 2,41% 4,59 91,55 ’ Transporte e e participagdes
Papel e celulose RS 3.209 1% 6,16% | 0,00% 7,90 | 100,23 0.50% logistica telecon‘&‘; ). C[’;SOU'CFOS servigos
Minerac&o R$ 2.989 1% 6,80% | 0,55% 6,29 96,30 ’ Metalurgia e Petrdleo e gas ~ 9 -
Outros servigos RS 2.740 1% 6,36% @ 0,07% 4,01 95,82 0.00% siderurgia Energia elétrica - Mineragéo
Metalurgia e siderurgia R$1.528 1% 718% | 0,96% 6,61 97,69 ! 0,00 1,00 200 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00 9,00
Construgao civil RS 92 0% 8,67% | 2,18% 0,05 99,89 050%
Maquinas e Equipamentos RS 62 0% 6,34% | 0,05% 4,33 100,43 !

INTERNO 22



O Retorno do Indice IMA-B foi Maior Que o CDI Nos Ultimos 20 TIVIO

anos, a Despeito Da Maior Volatilidade...

Histérico Indexadores (20 anos)

1200%
1000%
800%
600%
0,
400% P
200% /’
,»/”"‘/
0% =
S W O N 0 O O F N o g W O N ©
22T 2Q Lz E T LNy
P e EIEeELLER2E
CDI ===IMA-B IMA-B5
70%
60% Histérico Indexadores (5 anos)
50%
40%
30%
20% m
ALl T
10% /M ,‘M
0% #
-10%?Q " beo P jlf\ 09/\ g O,‘?/% Qfl:b
@ 2 & © Q@ ) K@
CDI ==—=IMA-B IMA-B5

Fonte: Tivio Capital, ANBIMA, Data Feeder Quantum.
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CAPITAL

Histdérico Indexadores (10 anos)
250%

200%
150%
100%

50%

/
0%/‘”,

CD] e TNMA-B IMA-B5
40%
Histérico Indexadores (2 anos)
35%
30%

25% "\/‘\'\/J
20% /\» 7
15%

10%

5% ,W

0% .q/

50;ev 22 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24
CD] e=—TNMA-B IMA-B5
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Nosso Time Possui Ampla Experiéncia no Mercado de
Crédito Privado

Sami Karlik, CFA
Crédito Privado

+17 anos de experiéncia
em mercado financeiro e
Crédito.

Mais de 17 anos de
experiénciano mercado
financeiro, com passagem
pela AIG, Unibanco, Banco
Fator e Banco Votorantim,
como Head de Large

Corporate

\

Pedro Bento, CGA
Crédito Privado

+10 anos de experiénciaem
Crédito Privado.

Mais de 10 anos de experiéncia,
tendoiniciado sua carreirana
equipe de Produtos
Estruturados da BV Asset.
Migrou para a equipe de Gestao
de Crédito Privado em 2019,
onde participa das negociagdes

no mercado secundario.

A y -
Livia Noleto
Crédito Privado

+10 anos de
experiénciaem
mercado financeiro.

Mais de 10 anos de experiéncia,
iniciou a carreirano Banco
Santander na tesouraria.
Integrouaequipe daBV Asset
em 2013, na area de FII. Desde
2023 atua na equipe de gestéo
de Crédito Privado com foco em

mercado secundario.

Luciana Pimentel
Analise de
Investimento

+22 anos de
experiéncia em Credito.

Mais de 22 anos de experiéncia
nas areas de Concessdo de
Crédito, Monitoramento de
Crédito, Reestruturagéo de

Crédito e Ativos Especiais (CIB),
atuando em carteiras dos mais

diversos segmentos.

Andre Domingos
Andlise de
Investimento

+15 anos de
experiénciaem
mercado financeiro.

Mais de 15 anos de experiéncia,
tendoiniciado sua carreirana
KPMG na area de Corporate
Finance.

Além de passagensna PWC e
CELSE, trabalhou com Project
Finance na Fitch Ratings, e
com Crédito Privado na AZ

Quest.

Gabriel Bernasconi
Analise de
Investimento

+02 anos de
experiénciaem
mercado financeiro.

Mais de 2 anos de experiéncia,
tendo iniciado sua carreira na
Quasar Asset na areade
Crédito Privado.

E formado em Economia pelo

INSPER.

Gabriel Real
Analise de
Investimento

+02 anos de
experiénciaem
mercado financeiro.
Mais de 2 anos de experiéncia,
tendo iniciado sua carreirano
Banco Safra como analista de
crédito large corporate.
E formado em Economia pela
PUC-SP.

PUBLICO
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Gestao de Crédito

Evolugao do Patriménio Liquido

R$479
| RS333 |
R$217
R$3.377
R$1.543
abr/23 jul/24

Fundos Core Fundos Exclusivos

B Fundos Infra/Inflagao Fundos Previdéncia

Distribuicao do Passivo

29%

36%

Private/FOF Distribuidores  m Institucional/Corporate

Distribuicao por Tipo de Ativo

14%
[ 7% ]
31%
abr/23
Titulo Bancario Debéntures
Compromissada BFIDC
Principais Setores e Rating
L AAA
(0]
Bancario 70% Aps
Energia Elétrica 10% AA
AA-
Saneamento 3% A+
A
Alternativo 3% A-
Comércio Atacadista e o0, BB+
Varejista © BB
BBB-
Assisténcia Médica 2% C
D
Transporte e Logistica 2% ND

[ b% |
14%

41%

jul/24

m Titulo Publico

m CRI/CRA/CCB

62%
20%
10%
4%
1%
1%
1%
0%
0%
0%
1%
0%
0%

TIVI

PITAL



Metodologia — Rating Interno... TIVI

APITAL

1*ETAPA - 2 ETAPA ~

Definicdo de Ancora Modificadores

Estrutura da Industria

Intensidade

competitiva do Barreiras de Entrada / Saida Definimos 5 indicadores que serdo modificadores da dncora, que vai

Setor variar entre -1e 1pontos, ou seja, a partir dos modificadores o rating
Perfil da Industria
Negéoio

primario pode variar até 5 degraus para baixo ou para cima.

Modificadores

VVantagens Competitivas
. " ~ 3 Expertise e Estratégiada | Governanca
Diversificagdo Market-Share Admin ¢

A . Composigaodo

Eficiéncia Operacional Endividamento Egtrutura de

s Produto / Linhas de negécios Grauo do Endividamento | PVidzs
Posicdo de . J Rentabilidad
RDIC (% entabilidade
Mercado Diversificagao Geografica %)
Geragaode Caixa

Resultado de Caixa Operacional (0a24)

Rating Ancora

@] ional

. Alavancagem - Divida Liquida / Ebitda peraciona
Quahqaqe de 1 Coberturade = Ebitda/Resultado Financeiro MarcoRegulatorio (Forte, R?:?:J;aorj Marco Regulatorio
Crédito Juros
n Liquidez = (Caixa / Divida CP)
- J
Fonte: Tivio Capital.
27
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Dispersao Rating

Rating Externo Rating Interno

Rating Ordem

AAA 1

7,00% 7,00% AA+ 2
AA 3

e ° AA- 4

6,00% 6,00% " -
A 6

5,00% 5,00% A- 7
s BBB+ 8

4,00% 4,00% BBB 9
BBB- 10

3,00% ® 3,00% . PY BB+ 11
o 3 s BB 12

IS g .
e O ° 5 00% ° o © BB- 13
[o)
2,00% go $ e 8 $ o e B+ 14
®
e © B 15
TR

oo lgege Jiol]s o 1 16
N | - I | ccc 17

0,00% 0,00% cC 18
0 5 10 15 0 5 10 15 20 C 19

D 20

TIv!
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Limite Por Emissor

I -Estratégia por Grupo de Ativo

TIVIO

CAPITAL

Os mandatos de Crédito Privado sao divididos em quatro grupos (G), crescentesemrisco, G1, G2, G3 e G4, e considera outros fatores como cotizagao e duration.

Fundos Institucional/ Banks Crédito Ativo InfraPlus Fundo Infralongo
Cotizagdo DO até D10 D15 até D45 D30 D45 até 60
Liquidez Alta Média Média Média
Duration Média 1-2 Anos 1-4 Anos 3-6 Anos 4 -8 Anos
Nivel de Risco Baixo Baixo Médio Médio
Benchmark CDI CDI IMA-B5 IMA-B5

Menor Risco

B0

Maior Risco

IT - Limite de Alocacao por Grupo de Risco e Por Emissor Considerando a Nota de Crédito

A partir do apetite de risco por grupo (G) e o nivel de risco do ativo atribuido pelas notas de crédito (N), determinamos a exposigcao maxima que gostariamos de ter por grupo de
risco e por emissor.

Concentragao maxima por Emissor de cada grupo de risco

W e | ws | W

Concentragao maximaentre os grupos de risco

- N2 | N3 |- TOTAL |

Classificagcao De Risco de Crédito por Ativo

- Caixa (Titulo Publico)
R - 30% | 40% | 25% | 5% | 100% | R - 100% | 150% | 100% | 050% |
N2 Ativos High Grade + (AAA e AA-) 2 3
E G2 | 15% | 30% | 40% | 15% | 100% | E G2 | 100% | 2.00% | 1.50% | 1.00% |
N3 Ativos High Grade (A+ e BBB+) &8 e | w% | 4% | 3% | 0% | 100% | & e | 1w0% | 300% | 200% | 150% |
. (.
- Ativos Mid Grade (BBB e BB+) © - 5% | 25% | 45% | 25% | 100% | © - 100% | 4.00% | 300% | 200% |
Fonte: Tivio Capital. 29

PUBLICO



Temos Um Processo de Investimento Estruturado, Com -0

FOruns Focados em Riscos de Crédito e Mercado...

Triagem

Time de gestdo e de andlise de crédito privado
buscam oportunidades em emissores corporativos,

de

instituicoes financeiras e de operagoes

estruturadas no mercado primario ou secundario,
que possuam melhor risco vs. retorno.

Analise

Governanga

Investimento

Fonte: Tivio Capital.
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Todos os ativos e emissores de crédito
privado sao submetidos a um rigoroso
processo de analise que considera, dentre
diversos fatores, o risco intrinseco do
emissor, do setor o qual esta inserido e os
possiveis impactos macroecondmicos.

Os ativos e seus emissores sao submetidos a
aprovagado do Férum Executivo de Crédito da
Tivio Capital com a participagdo das areas de
Analise, Gestao, Produtos, Riscos, Juridico e
Compliance.

A alocacao dos ativos é feita respeitando o
limite méaximo por ativo e emissor, conforme a
politica de investimento de cada grupo de
fundo em que o ativo é alocado.

CAPITAL
Foruns de Risco de
Crédito e Mercado
Aquisigao * Monitoramento Revisdo e
Reestruturagao de Carteira aberturade
Waiver = Analise de casos limites das
comPDD Instituicoes
constituida Financeiras (IFs)

Em nossa estrutura de governanga para os féruns,
contamos com dois membros votantes e um
membro consultivo.

A deliberacao de cada item requer aprovagcao
unanime, assegurando decisoes sélidas e alinhadas
com nossa visao coletiva.
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Rentabilidade CDI

36 meses (Institucional 109,2% e Banks 109,8% do CDTI)

24 meses (Institucional 105,5% e Banks 106% do CDI)
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12 meses (Institucional 122% e Banks 105,8% do CDI) Desde Abr/23 (Institucional 120,6% e Banks 105,7% do CDI)
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Disclaimer Ty

Este material foi elaborado pela Tivio Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“TIVIO CAPITAL"). Este material € destinado aos seus receptores, fornecido unicamente para fins
comerciais, ndo constituindo compromisso, indicagdo ou recomendagao para iniciar ou encerrar qualquer transagéo. Este conteldo ndo deve ser reproduzido no todo ou em parte, redistribuido ou
transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio da TIVIO CAPITAL. Este documento ndo &, e ndo deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio. A TIVIO CAPITAL, seus acionistas e demais empresas coligadas se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagédo deste material, de seu conteldo e da realizagdo de operagdes com base neste material.

Consulte o documento de tributagdo para Fundos de Investimento para mais informagdes sobre a tributagéo aplicavel, inclusive a regra aplicavel em eventual desenquadramento, este documento esta
disponivel em https://tivio.com/documentos/. A descrigdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do fundo. Todas as informagdes legais podem ser observadas no regulamento do fundo,
disponiveis no site https://tivio.com/fundos/. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo. Principais Fatores de Risco: (i) Crédito:
risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes ndo cumprirem suas obrigagées de pagamento e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas; (ii) Liquidez: risco de redugédo ou
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros nos respectivos mercados em que sédo negociados; (iii) Mercado: Risco de oscilagdes decorrentes das flutuagbes de pregos e cotagbes de mercado; (iv)
Derivativos: pode nédo resultar nos efeitos desejados, devido a fatores como: descolamento entre o prego do derivativo e seu ativo objeto; alteragdes nas condigdes de negociagao ou liquidagéo devido a
interferéncia de drgéos reguladores ou dos mercados organizados onde sdo negociados; (v) Tratamento Tributario de Longo Prazo: O tratamento aplicdvel ao investidor depende da manutengao da carteira
de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Nao ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributario de longo prazo.

Leia a lamina de informag0es essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Estes documentos podem ser encontrados no site https://tivio.com/fundos/. Leia previamente as condigdes de cada
produto antes de investir. Os investimentos apresentados podem néo ser adequados aos seus objetivos, situagéo financeira ou necessidades individuais. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.

Para avaliagdo da performance de fundo(s) de investimento(s), € recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). O preenchimento do formuléario API — Andlise de Perfil do Investidor ou Suitability & essencial para garantir a adequagéo do
perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Os indicadores aqui apresentados devem ser utilizados como referéncia econémica e ndo parametro objetivo do fundo. Material de Divulgagéao.

Duvidas, sugestdes e reclamagdes, entre em contato com o Servigo de Atendimento ao Cliente pelo telefone 0800 728 0083 ou pelo e-mail sac@bv.com.br. Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 7018661.
Se desejar entrar em contato com a Ouvidoria, ligue para 0800 707 0083 (Deficientes Auditivos e de Fala: 0800 701 8661)
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