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invest imen to  G lobal  em 

Renda Var iável ?
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Prazer, Investo
A  m a i o r  ge st o r a  i nd ep end en te  d e  E T F s no  Br a s i l

Fundada em 1955 
em Nova York​

G E S T O R A  D O  G R U P O  

USD $110 Bi
sob gestão

Presente em
+7 países

400 profissionais
de investimento

A  I N V E S T O H O J E

50 Mil
investidores​

18 ETFs
lançados na B3

1 FIA que acompanha as 
principais Megatendências 

1,5 Bilhão
sob gestão
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Mercado de ETFs: perspectivas de crescimentos nos próximos anos 
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Número de investidores em ETF na B3

Fonte: ETFGI  em agosto de 2024.
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Investimentos de RPPS em ETF

Fonte: Quantum em 03/09/2024

Mercado

De acordo com as últimas

carteiras divulgadas de 2024,

• 66 RPPS investem em ETFs

• Volume investido em ETFs: 

R$ 355 milhões

ETFs Renda 
Fixa Brasil

22%

ETFs Renda 
Variável 

Brasil
48%

ETFs Renda 
Variável 

Internacional
30%

Composição dos investimentos



A importância dos ETFs como estratégia de alocação
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do Brasil
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1 Ano 3 anos 5 Anos 10 Anos

Percentual de fundos da América Latina com desempenho inferior ao benchmark (%)

Segundo estudo realizado pela S&P (1), a maior parte dos fundos no Brasil, em períodos mais longos, perderam para os 

seus respectivos benchmarks. Tal dado reforça a importância da gestão passiva como estratégia de investimentos 

complementar do portfólio, ganhando cada vez mais espaço dentre os investidores institucionais – como ocorreu nos 

Estados Unidos nos últimos 10 anos.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar.  l Nota: (1) Dados de 31 de dezembro de 2023.  O desempenho superior ao benchmark está baseado em números de fundos com ponderação equitativa. O desempenho dos índices está baseado no retorno total medido em moeda 

local. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 



Caso Prático: Warren Buffet vs. S&P 500

Performance de Warren Buffet vs S&P 500
Últimos 10 anos

Fonte: Análise Investo com dados da Bloomberg, acessado em 23 de junho de 2023.
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Eco nomia Global

Agronegócio Global

Tecno log ia  America na

Biotecnolog ia

Games e  E-Sports 

Smal l Caps America nas

Renda Variável Global

Private  Equity
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Tesouro SELIC
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Renda Fixa Brasil
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Renda Fixa Global

Renda Fixa EUA

Renda Fixa Global

Fundos de ETFs

Semicondutores
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Como superar 
IPCA+5,5% de 
retorno na Renda 
Fixa?
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Rendimento

Liquidez

Custos 
Associados

Impostos

Riscos

IPCA + 6,50%(1)

D+1

0,19% a.a.

15,0% 
Independentemente 
do período de resgate

Risco Soberano

NTN-B 2028:  IPCA + 6,25%(3)

NTN-B 2030:  IPCA + 5,96%(3)

NTN-B 2035:  IPCA + 5,91%(3)

A depender do prazo 
de vencimento

0,20% a.a.

(15,0% - 22,5%) + IOF      

A depender do prazo de resgate

Risco Soberano

NTN-B

Tesouro IPCA

O NTNS11 obteve excelentes retornos, correndo

em média três a quatro vezes menos risco

(volatilidade) do que as principais NTN-Bs.

Fonte: Investo e Tesouro Direto.  Notas: (1) Média ponderada de rentabilidade e volatilidade da carteira de NTN-B do ETF. (2) Utilização do índice IMA-B para estimativa de volatilidade. (3) Taxa indicativa das NTN-Bs consultada na ANBIMA em 12/08/2024.
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nos últimos 12 meses

 Volatilidade (12 meses)  Rentabilidade (12 meses)²



Análise Comparativa: NTNS11 vs. FI Renda Fixa

Fonte: Quantum em 03/09/2024

Considerações

• O NTNS11 rendeu 9,77% ao ano de maio de 2016 até

agosto de 2024;

• BTG TESOURO LONGO FI RF REF IPCA e ITAÚ IMA-B 5+

FIC RF tiveram retornos similares no período, com 9,93%

e 9,83% ao ano, respectivamente, porém apresentaram

volatilidade 3,5 vezes maior que o NTNS11;

Premissas

• Foram considerados fundos presentes nas carteiras de

alguns dos maiores RPPS;

• Foram analisados os fundos de Renda Fixa, incluindo de

Previdência, que possuíam histórico desde 2016-20%
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BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIÁRIO
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RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO

BB TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIÁRIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
PREVIDENCIÁRIO LP
BTG PACTUAL TESOURO LONGO FI
RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES
FIC RENDA FIXA SIMPLES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

ITAÚ IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

NTNS11

116,86%



Liquidez e praticidade
Como investe em títulos públicos atrelados ao IPCA, o NTNS11
protege o poder de compra com ganho real acima da inflação.

Liquidez diária D+1 com negociação na B3 e reinvestimento
automático da carteira.

Rentabilidade e Benefícios fiscais
Por ser um ETF, é isento de come cotas e IOF. Possui IR de
15% retido na fonte, além de uma rentabilidade que supera a
inflação com ganho real.Código Negociação B3

Ativo alvo

Liquidez média diária

Tesouro IPCA

NTNS11

D+1

Tx. de Adm. (a.a.)

Rebalanceamento

0,19%

Mensal

Formador de Mercado BTG
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O QUE É:

É um fundo de índice listado na B3 que
acompanha a performance de títulos atrelados
à inflação (NTN-B), com prazo de 0 a 4 anos.

Baixa volatilidade com duration entre 730
e 760 dias.

Fonte: Teva Índices e Investo. Cálculo considera o índice, descontado da taxa de administração do ETF. Dados encerrados em 31/07/2024, com início em 02/05/2016. Resultados individuais podem variar. Retornos passados não devem ser 
usados como referência para resultados futuros.

Desempenho acumulado do índice (%)

40.75%

49.36%

9.89%

NTN-B 2027

NTN-B 2026

NTN-B 2025

Carteira do NTNS11
Composta por títulos Tesouro IPCA
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Qual o benefício 
do investimento 
Global em Renda 
Variável?
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15
Fonte: Investo com consulta a Quantum em 14/08/2024.

Considerações:

• WRLD11 rendeu, nos últimos 10 anos,
445,10% no resultado acumulado;

• O 2º colocado, BB TECNOLOGIA FI AÇÕES
BDR NÍVEL I, rendeu 199,64% neste mesmo
período;

• Alocar no WRLD11 fornece diversificação
global, investindo nas principais economias
do mundo;

Premissas:

• Analisamos ativos de Renda Variável, com
exceção daqueles que tem menos de 2 anos
de histórico e dos que investem,
exclusivamente, em Petrobrás.

445.10%
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BANESTES BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

BB AÇÕES EXPORTAÇÃO FIC AÇÕES

BB CONSTRUÇÃO CIVIL FIC AÇÕES

BB RETORNO TOTAL FIC AÇÕES

BB TECNOLOGIA FI AÇÕES BDR NÍVEL I

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AÇÕES

CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AÇÕES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES

WRLD11

Análise Comparativa: WRLD11 (“VT”) vs. FIAs em carteiras de RPPS
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• VT – Vanguard Total World Stock ETF

• VT é o fundo replicado pelo WRLD11

• Fundo A, Fundo V, Fundo I e Fundo D
são fundos de ações de gestão ativa

e considerados referência no Brasil

• Fundo A foi escolhido o melhor
fundo de ações do Brasil da década
de 2010-2020

Rentabilidade de 2013 a 2023 
(em reais – R$)  

Análise Comparativa: WRLD11 (“VT”) vs. Principais FIAs do Mercado

Fonte: Economática | Data base: 31/07/2023. Nota: fundo A: ATMOS ACOES FIC FIA / fundo V: VERDE ACOES FIC FIA / fundo I: IBIUNA ACOES FIC FIA / fundo D: DYNAMO ACOES FIC FIA.



Por que investir internacionalmente?
Quanto maior a participação de ativos globais na carteira, melhor o retorno da mesma ao longo do tempo. 

O Brasil representa 0,5% da carteira de investimentos do mundo evidenciando que o investidor

concentrado em ativos locais está de fora de 99% das oportunidades oferecidas por empresas globais.



Economia Global

Diversificação geográfica, setorial e cambial
Investimento com exposição global, sendo 63% nos EUA, 15% na Europa, 10% na Ásia-Pacífico, entre outros. Além
disso, permite que o investimento seja feito em vários setores, tais como tecnologia (27%), serviços financeiros
(14%), indústrias (13%), saúde (10%), dentre outros.

Investindo na “cauda longa” global
O WRLD11 conta também, em seu portfólio, com empresas de países emergentes com poder de crescimento
nos próximos anos.

Algumas empresas com % no ativo:

O QUE É:

É um fundo de índice listado na B3 que replica

no Brasil o já mundialmente conhecido ETF VT

(Vanguard Total World Stock), listado na Bolsa

de Nova Iorque. Investimento em mais de 9

mil empresas ao redor do mundo.

Código Negociação B3

Ativo alvo

Liquidez média diária

AUM

NYSE: VT

WRLD11

USD 142,9 MM

USD 51 B

Tx. de Adm. (a.a.)

Rebalanceamento

0,30% (2)

Trimestral

Exposição Cambial Dólar

Ativo demonstrou 
resiliência ao longo 
dos últimos 10 anos

Comparativo de Performance Histórica(1)

(% - Data Base: 31.07.2024)

Fonte: Investo ETF • Nota: (1) Vanguard; (2) custo total = 0,37% considerando o ativo alvo.
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Implementação da 
estratégia usando ETFs

19



Impacto da adição de ETFs nas carteiras
Quanto maior a participação de ativos globais na carteira, melhor o retorno da mesma ao longo do tempo. 
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Alocação Global:
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Alocação Global:
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CAR TE IRA 1

Alocação Global:

20%
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Fonte: Economática; Investo em 19/01/2023 • Nota: (1) Retorno Acumulado.

Vol. Anual: 2,29%

Retorno acum.: 159,41% 

Carteira local

90% local / 10% global

Vol. Anual: 3,37%

Retorno acum.: 182,68%

Carteira local

90% local / 10% global
80% local / 20% global

Vol. Anual: 3,03%

Retorno acum.: 134,00% 

Carteira local

Retorno¹ das carteiras nos últimos 10 anos (%)



Implementação da estratégia: Superar IPCA+5,5% na Renda Fixa e dolarizar 
investimento na Renda Variável

Fonte: 1) Data-base 04/09/2024; 2) Resolução CMN n° 4.935 de 29/7/2021; 3) Rentabilidade do Índice de referência

Renda Fixa: NTNS11
• Rentabilidade IPCA +6,50% a.a.1

• Risco Soberano de Títulos públicos (NTN-Bs) de curto prazo
• Enquadrado no artigo 7º, I, C2

• Administrador e Custodiante: Banco BNP Paribas

Renda Variável: WRLD11
• Rentabilidade acumulada nos últimos 10 anos: 445,10%3

• Diversificação Global com mais de 9mil empresas no índice
• Enquadrado no artigo 8º, II, a2

• Administrador e Custodiante: Banco BNP Paribas



C o n t a t o  I n v e s t o :  c o n t a t o @ i n v e s t o e t f . c o m

mailto:contato@investoetf.com
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