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A maior gestora independente de ETFs no Brasil
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Mercado de ETFs: perspectivas de crescimentos nos proximos anos

Crescimento do mercado nos Estados Unidos (USD bn) Crescimento do mercado na America Latina (USD bn)
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Fonte: ETFGlI em agosto de 2024.




Investimentos de RPPS em ETF

Composicao dos investimentos

Mercado
ETFs Renda
. Variavel ETFs Renda
De acordo com as ultimas ternacional Civa Brasil

30% 2276

carteiras divulgadas de 2024,

e 66 RPPS Investem em ETFs

e Volume investido em ETFs:

FTFs Renda
Variavel

Brasi|
48%

R$ 355 milhoes

Fonte: Quantum em 03/09/2024




A importancia dos ETFs como estratégia de alocacao

Percentual de fundos da América Latina com desempenho inferior ao benchmark (%)

1Ano 3 anos ® 5Anos @® 10 Anos
92% 90% 92% 93% 91% o
85% 86% o, 88%

81% 82% 78%

74%74% 75% 71% ° ., 73% 78% 79% ° 79% ?
60% 67% 65%64%

56% 0 54%
399, 42% 40% I
Renda Variavel Brasil Fundos Large Cap do Fundos Mid/Small Cap Titulos de divida Titulos de divida Publica Renda Variavel Chile  Renda Variavel México
Brasil do Brasil corporativa do Brasil do Brasil

Segundo estudo realizado pela S&P), a maior parte dos fundos no Brasil, em periodos mais longos, perderam para os
seus respectivos benchmarks. Tal dado reforca a importancia da gestao passiva como estratégia de investimentos
complementar do portfolio, ganhando cada vez mais espaco dentre os investidores institucionais — como ocorreu Nos

Estados Unidos nos ultimos 10 anos.

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Morningstar. | Nota: (1) Dados de 31 de dezembro de 2023. O desempenho superior ao benchmark esta baseado em numeros de fundos com ponderacao equitativa. O desempenho dos indices esta baseado no retorno total medido em moeda

local. O desempenho no passado nao garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.




Caso Pratico: Warren Buffet vs. S&P 500

Performance de Warren Buffet vs S&P 500
Ultimos 10 anos

'+ +300.00%

+ +250.00%

SPY
B +227.93%

§ +203.32%

+ +150.00%

+ +100.00%

+ +50.00%

Fonte: Analise Investo com dados da Bloomberg, acessado em 23 de junho de 2023.
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N _|_ I\I S Tesouro

Volatilidade x Retorno - NTNS11 x NTN-Bs

N T N - B nos Ultimos 12 meses

NTNSTT

B Volatilidade (12 meses) m Rentabilidade (12 meses)?
NTN-B 2028: |IPCA + 6,25%)
Rendimento IPCA + 6,50%(1) NTN-B 2030: |IPCA + 5,96%(3)
NTN-B 2035: IPCA + 591%) 8.29
7.7%
7.3%
Liquidez D+ A depender do prazo 1o oo
de vencimento
5.3%
4.0%
3.4%
Custos 0,19% a.a. 0,20% a.a.
Assoclados 2.4%
1.7% 1.5%
I 113%
15,0% o o I .
- +
Im postos Independentemente (15,0% - 22,5%) + IOF NTNSTI NTN-B 2035 NTN-B 2040 NTN-B 2045 NTN-B 2050 NTN-B 2055
do periodo de resgate A depender do prazo de resgate
O NTNSIT obteve excelentes retornos, correndo
em média trés a quatro vezes menos risco
Riscos Risco Soberano Risco Soberano (volatilidade) do que as principais NTN-Bs.

Fonte: Investo e Tesouro Direto. Notas: (1) Média ponderada de rentabilidade e volatilidade da carteira de NTN-B do ETF. (2) Utilizacdo do indice IMA-B para estimativa de volatilidade. (3) Taxa indicativa das NTN-Bs consultada na ANBIMA em 12/08/2024.




Analise Comparativa: NTNS11 vs. FI Renda Fixa

140%

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%
05/16  05/17 05/18 06/19 06/20 06/21 07/22 07/23

Fonte: Quantum em 03/09/2024

A, 116,86%

08/24

—BB FLUXO FIC RENDA FIXASIMPLES
PREVIDENCIARIO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS F|
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

—BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP

—BB FLUXO FIC RENDA FIXASIMPLES
PREVIDENCIARIO

—BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

—BTG PACTUAL TESOURO LONGO Fl
RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA

—CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA
FIXA

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES
FIC RENDA FIXA SIMPLES

— CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP

—ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

e\ TNSTI

Consideracgoes
« O NTNSI1 rendeu 9,77% ao ano de maio de 2016 até
agosto de 2024;

« BTG TESOURO LONGO FI RF REF IPCA e ITAU IMA-B 5+
FIC RF tiveram retornos similares no periodo, com 9,93%
e 9,83% ao ano, respectivamente, porém apresentaram

volatilidade 3,5 vezes maior que o NTNSIT;

Premissas
« Foram considerados fundos presentes nas carteiras de
alguns dos maiores RPPS;

« Foram analisados os fundos de Renda Fixa, incluindo de

Previdéncia, gue possuiam histdérico desde 2016




NTNS11  resouro s

O QUEE: Liquidez e praticidade Carteira do NTNSI1
Como investe em titulos publicos atrelados ao IPCA, o NTNSTI Composta por titulos Tesouro IPCA
E um fundo de indice listado na B3 que protege o poder de compra com ganho real acima da inflacao.
acompanha a performance de titulos atrelados
a inflacao (NTN-B), com prazo de O a 4 anos. Liquidez didria D+1 com negociacdo na B3 e reinvestimento NTN-B 2025 [l o.89%

. .. . automatico da carteira.
Baixa volatilidade com duration entre 730

e 760 dias. - . . . .
Rentabilidade e Beneficios fiscais NTN-B 2026 |GGG 42.36%
Por ser um ETF, é isento de come cotas e IOF. Possui IR de

15% retido na fonte, além de uma rentabilidade que supera a

Cédigo Negociacio B3 NTNST inflacdo com ganho real. NTN-B 2027 _ 40.75%
Ativo alvo Tesouro IPCA
Liquidez média diaria D+1
Desempenho acumulado do indice (%)
140%
120%
Tx. de Adm. (a.a.) 0,19% 100%
80%
Rebalanceamento Mensal 60%
40%
Formador de Mercado BTG ’
20%
0% -
May-16 May-17 May-18 May-19 Jun-20 Jun-21] Jun-22 Jun-23 Jul-24
== NTNSII IPCA
Fonte: Teva indices e Investo. Calculo considera o indice, descontado da taxa de administracdo do ETF. Dados encerrados em 3Y07/2024, com inicio em 02/05/2016. Resultados individuais podem variar. Retornos passados ndo devem ser 13

usados como referéncia para resultados futuros.
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Analise Comparativa: WRLD11 (“VT"”) vs. FIAs em carteiras de RPPS

600% Consideracoes:

« WRLD11 rendeu, nos ultimos 10 anos,

c00% 445,10% no resultado acumulado;
445.10%
- O 2° colocado, BB TECNOLOGIA FI ACOES
100 —BANESTES BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES BDR NIVEL I, rendeu 199.,64% neste mesmo
) periodo;
—BB ACOES EXPORTACAO FIC ACOES
. 38 CONSTRUCAO CIVIL FIC ACBES * Alocar no WRLDI fornece diversificacao
’ global, investindo nas principais economias
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES do mundo;
200% —BB TECNOLOGIA FIA(;(~)ES BDR NIVEL | PremissaS‘
—BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
100% —CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES « Analisamos ativos de Renda Varidvel, com

excecao daqgqueles que tem menos de 2 anos
de histérico e dos que investem,
—CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES exclusivamente, em Petrobras.

—CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

0%

—\WRLD11

Fonte: Investo com consulta a Quantum em 14/08/2024. 15




Analise Comparativa: WRLD11 (“VT"”) vs. Principais FIAs do Mercado

« VT - Vanguard Total World Stock ETF Rentabilidade de 2013 a 2023

800.00 (em reais — R$)

700.00

« VT é o fundo replicado pelo WRLD11

600.00
500.00
« Fundo A, Fundo V, Fundo | e Fundo D
~ ~ ~ ° 400.00
sao fundos de acoes de gestao ativa
e considerados referéncia no Brasil 300.00
200.00
« Fundo A foi escolhido o melhor 100.00 el
fundo de acoes do Brasil da década
de 20]0-2020 01/2013 01/2014 01/2015 01/2016 01/2017 01/2018 01/2019 01/2020 01/2021 01/2022

VT — Fundo A — Fundo V — Fundo | — Fundo D

Fonte: Economatica | Data base: 31/07/2023. Nota: fundo A: ATMOS ACOES FIC FIA / fundo V: VERDE ACOES FIC FIA / fundo I: IBIUNA ACOES FIC FIA / fundo D: DYNAMO ACOES FIC FIA.




Por que investir internacionalmente?

Quanto maior a participacao de ativos globais na carteira, melhor o retorno da mesma ao longo do tempo.

O Brasil representa 0,5% da carteira de investimentos do mundo evidenciando qgue o investidor

concentrado em ativos locais esta de fora de 99% das oportunidades oferecidas por empresas globais.

Comparativo entre carteiras

25% 0,45

100% IBOV 0% WRLD11 133,6% 23,7% 040
90% IBOV  10%WRLD11  147,4% 22,0% o 0,35
80% IBOV 20%WRLD11  160,5% 20,4% | 0,%
70% IBOV  30%WRLD11  172,6% 19,0% o 025
60% IBOV  40%WRLD11  183,7% 17,9% . . 020
50% IBOV  50%WRLD11  193,5% 17,2% 015
40% IBOV 60%WRLD11  201,9% 16,9% » 010
30%IBOV 70%WRLD11  208,7% 16,9% 0,05
20% IBOV 80%WRLD11  213,9% 17,4% o -

1000

90-10

80-20

mmmm Retomo ao ano

60-40

Volatilidade anual

50-50

Shame (12 meses)

30-70

20-80




WRLD11 Economia Global

O QUEE: Diversificacdo geografica, setorial e cambial
Investimento com exposicdo global, sendo 63% nos EUA, 15% na Europa, 10% na Asia-Pacifico, entre outros. Além
disso, permite que o investimento seja feito em varios setores, tais como tecnologia (27%), servicos financeiros

E um fundo de indice listado na B3 que replica _ .
(14%), industrias (13%), saude (10%), dentre outros.

no Brasil o ja mundialmente conhecido ETF VT

(Vanguard Total World Stock), listado na Bolsa Investindo na “cauda longa” global

de Nova lorgue. Investimento em mais de 9 O WRLDI1 conta tamlbém, em seu portfdlio, com empresas de paises emergentes com poder de crescimento

) NOS Proximos anos.
mil empresas ao redor do mundo.

Algumas empresas com % no ativo:

— L4
. . T=SLA MaZon
Cédigo Negociacio B3 WRLDTI Y @ @& Apple  Astrazeneca QO Meta @ Santander amazo Go gle
Ativo alvo NYSE: VT 900%
Liquidez média diaria USD 142,9 MM 700% Comparativo de Performance Histoérica®
AUM USD 51 B Ativo demonstrou
500% resiliéncia ao longo
dos ultimos 10 anos
300%
Tx. de Adm. (a.a.) 0,30% (@
100%
Rebalanceamento Trimestral
o . ) -100%
Exposicao Cambial Dolar nov-12 fev-14 jun-15 set-16 jan-18 abr-19 ago-20 nov-21 mar-23 jul-24

Ibovespa —WRLDT

Fonte: Investo ETF - Nota: (1) Vanguard; (2) custo total = 0,37% considerando o ativo alvo.
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Impacto da adicao de ETFs nas carteiras

Quanto maior a participacao de ativos globais na carteira, melhor o retorno da mesma ao longo do tempo.

Alocacao Global:

CARTEIRA 1

-

Alocacao Global:

ATIVO

SELIC
IMAB-5
IBOV
IFIX

ALOCACAO

70%
15%

10%
5%

ATIVO

SELIC
IMAB-5

10%

CARTEIRA 2

.

Alocacao Global:

IBOV
IFIX

WRLDT 10%

ALOCACAO

65%
15%

5%
5%

ATIVO

SELIC
IMAB-5
IBOV

20%

Fonte: Economatica; Investo em 19/01/2023 - Nota: (1) Retorno Acumulado.

IFIX
WRLDT
SVALII

USDBITI
ALUGTI

ALOCACAO

60%
10%
5%

5%

Retorno?! das carteiras nos ultimos 10 anos (%)

300%
250%
200%
150%
100%

50%

300%
250%
200%
150%
100%

50%

315%

262%

209%

156%

103%

50%

Vol. Anual: 3,03%
Retorno acum.: 134,00%

Carteira local

Vol. Anual;

Retorno acum.:

Carteira local

90% local /10% global

Vol. Anual: 3,37%
Retorno acum.: 182,68%

Carteira local

90% local /10% global
® 80% local /20% global




Implementacao da estratégia: Superar IPCA+55% na Renda Fixa e dolarizar
Investimento na Renda Variavel

Renda Fixa: NTNSTI

« Rentabilidade IPCA +6,50% a.a.!

 Risco Soberano de Titulos publicos (NTN-Bs) de curto prazo
 Enqguadrado no artigo 7°, |, C2

« Administrador e Custodiante: Banco BNP Paribas

Renda Variavel: WRLD11
« Rentabilidade acumulada nos ultimos 10 anos: 445,10%7

« Diversificacao Global com mais de 9mil empresas no indice
 Enqguadrado no artigo 8°, I, a2
« Administrador e Custodiante: Banco BNP Paribas

Fonte: 1) Data-base 04/09/2024; 2) Resolucdo CMN n° 4.935 de 29/7/2021; 3) Rentabilidade do Indice de referéncia
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SUA PARCEIRA GLOBAL DE INVESTIMENTOS
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Contato Investo: contato@investoetf.com
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